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ZENCAP AM POURSUIT
SON DEVELOPPEMENT RAPIDE
EN DETTE PRIVEE EUROPEENNE

Zencap AM a connu une nouvelle année de fort développement en 2018, confortant ainsi
son positionnement de spécialiste en dette privée européenne.

A la fin de I'année, les actifs sous gestion engagés atteignaient 2,3 Mds€, avec une
capacité d’investissement de 800 M€.

En 2018, Zencap AM a déployé 350 M€ sur une trentaine de financements portant le
total des montants déployés depuis 2013 a plus de 1,5 Md€ répartis sur 130 opérations.

Les équipes d’investissement de Zencap AM ont continué a faire preuve de flexibilité,
d’agilité et de réactivité, sur des segments de marché ciblés :

* Des classes d’actifs diversifiées au sein de I'univers de la dette privée européenne (dette
d’entreprise, dette immobiliere, dette d’infrastructure, et les financements de porte-
feuille de préts aux PME et de préts a la consommation - crowdlending) ;

* Sur différents niveaux de risque, en fonction des besoins des emprunteurs, grace a une
gamme de fonds diversifiée (senior, unitranche, mezzanine) ;

* Et principalement sur des opportunités « mid-market » pour des opérations de 10 a
30 M€, régulierement en tant que seul préteur ou investisseur, en assurant dans certains
cas le role d’arrangeur.

A titre d'illustration, Zencap AM a par exemple récemment financé les entreprises
suivantes :

* Impact Field Marketing, acteur du marketing opérationnel européen qui place I'expertise
digitale au coeur de sa stratégie (services de force de vente, d’animation commerciale
et de merchandising, a une clientele diversifiée de sociétés sur tous les canaux de
distribution) ;

* Olmix Group (Groupe Amadéite), leader des biotechnologies marines, Grand prix des
entreprises de croissance 2018 dans la catégorie « Agroalimentaire & Bio » ;

* Le Groupe des Bains, qui détient et opere 'hétel 5* Les Bains de 39 chambres, a Paris
dans le Marais, ainsi qu’un club, bar et restaurant, le Roxo. L’établissement fait partie
du réseau Design Hotels ;

* Le Groupe SCOPELEC, acteur cle de la filiere Infrastructures du Numérique et du secteur
de 'Economie Sociale et Solidaire (ESS) exercant son activité sous la forme d’'une SCOP.

Au-dela de ces opérations de pure dette privée, Zencap AM a également poursuivi sa
stratégie sur des niches connexes, particulierement recherchées par les family offices,
qui ne sont pas soumis aux contraintes réglementaires des institutionnels. L'équipe a
ainsi renforcé sa présence sur le marché des leveraged loans par le biais d’un fonds
d’Equity de CLO, dont le déploiement complet s’est achevé en 2018.

En paralléle de ce déploiement, Zencap AM a levé plus de 700 M€ au cours de 'année
2018, portant le total de ses encours engagés a 2,3 Mds€, en croissance de prés de
50 % a travers trois stratégies :

* La troisieme génération de fonds de dette ETI (Zencap Crédit ETI lll) qui a atteint
500 M€ :
- a la fois auprés d’investisseurs historiques du Fonds Il dont plus de 70 % ont souhaité
renouveler leur confiance a Zencap en souscrivant au Fonds llI
- et de nouveaux investisseurs : 50 % de nouveaux investisseurs dans le Fonds IlI et
notamment la Fédération ARRCO (dans un véhicule dédié), Zencap AM ayant
remporté en 2018 I'appel d’offres lancé par celle-ci en 2017

* Le troisieme millésime de fonds de dette d’infrastructure, dont le premier closing a eu
lieu en décembre pour plus de 100 M€ aupres d’investisseurs du Fonds II. La levée de
fonds se poursuivra en 2019 pour atteindre 200 a 300 M€.

* Le dernier closing du fonds de dette privée multi-stratégie OCTRA TER qui a porté
'encours a plus de 240 M€.
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Dans le cadre de ses investissements en dette privée, Zencap AM contribue au dévelop-
pement de I'économie réelle francaise et européenne dans le respect des principes
du développement durable. Ainsi Zencap AM intégre a chaque due diligence crédit,
une grille d’analyse intégrant les critéres environnementaux, sociaux-sociétaux et de
gouvernance.

Dans cette logique, en 2018, Zencap AM a initié la labélisation TEEC (Transition Energé-
tique et Ecologique pour le Climat) d’'un premier fonds, label obtenu en janvier 2019
pour le fonds Zencap Energy Transition Debt IlI suite a un audit de Novethic.

Enfin, Zencap AM a obtenu début 2018 l'agrément « octroi de préts », permettant
ainsi de disposer de tous les outils nécessaires a I'investissement en dette privée (inves-
tissement en dette structurée, rachat de créances, octroi de préts...).

En 2019, Zencap AM conserve de grandes ambitions pour son développement, en priorité
sur le déploiement, mais également sur le renouvellement de sa gamme de fonds et la
diversification des solutions d’investissement proposées a ses investisseurs tout en
contribuant au financement et a la désintermédiation nécessaire de I'’économie réelle
européenne. Pour ce faire, elle continue également a recruter de nouveaux talents.

A propos de Zencap Asset Management

Zencap Asset Management est une société de gestion entrepreneuriale spécialisée
sur la dette privée, détenue a 52 % par le Groupe OFI dont les principaux action-
naires sont la MACIF et la MATMUT. Depuis 2009, Zencap Asset Management a
développé des expertises complémentaires sur cette classe d’actifs, dont la dette
infrastructure, la dette immobiliere et la dette d’entreprise. L’équipe de gestion
profite des synergies sur ces différents segments pour proposer, aux investisseurs
éligibles recherchant du rendement, des solutions offrant un profil de risque
équilibré et un acces privilégié au financement de I'’économie en Europe. Au 31
décembre 2018, Zencap Asset Management totalisait 2,3 Mds€ d’encours engagés
en gestion et mandat de conseil.

www.zencap-am.fr

A propos du Groupe OF/

Le Groupe OFl compte parmi les principaux acteurs de I’Asset Management
en France avec 72 Mds€ sous gestion a juin 2018. Adossé a deux grands groupes
institutionnels, la MACIF et la Matmut, le Groupe OFI bénéficie d’un actionnariat
solide. La gestion collective et la gestion sous mandat constituent le coeur d’activité
du groupe et couvrent les principales classes d’actifs, types de gestion et zones
géographiques. Il figure parmi les leaders de la gestion ISR du marché francais.
www.ofi-am.fr



